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ABD ekonomisi ikinci ceyrekte %3,3 biiyiidii

ABD ekonomisi 2025 yilinin ikinci ceyreginde
medyan beklentiler olan %3,1 seviyesini asarak
%3,3 olarak gerceklesti. 2023 yiimin son
ceyreginden bu yana en yiiksek bllyiime oranina
ulasilirken bu buyume, is yatirnmlarindaki artis
ve ticaretten gelen pozitif destek sayesinde
oldu. ikinci ceyrekte kisisel harcamalar %1,6’ya
¢ikarken, konut dis1 sabit yatinmlar %5,7’ye
yukseldi. Cekirdek PCE ise %2,5 artis gosterdi.
Abd ekonomisindeki bu guclu toparlanma,
2022’den bu yana ilk kez yasanan birinci ceyrek
daralmasinin ardindan geldi.
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Abd’de tiiketici giiveni Agustos’ta geriledi

ABD'de Conference Board tiketici guveni
Agustos’ta 1,3 puan disisle 97,4’e geriledi.
Gelecek alt1 ay icin beklenti endeksi Agustos
ayinda 74,8’e duserken, mevcut durum endeksi
Nisan ayindan bu yana en dusuk seviyesine
ulasti. Bunun yam sira, onemli gostergelerden
biri olan tum dayanikli mallara yonelik siparisler
Temmuz’da aylik %2,8 azalisla beklentilerden
daha 1timli gerceklesti. limli degisimin, ticaret
politikasindaki  belirsizliklerin  azalmasindan
kaynaklandig1 tahminleniyor.
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Issizlik son 5 ayin en diisiik seviyesinde

TUIK verilerine gore Temmuz ayinda issizlik
oram 0,4 puan azalarak %8’e geriledi. issizlik
son 5 ayin en dusuk seviyesinde yer alirken, tek
hanede bulunma trendini de 27. aya tasimis
oldu. Mevsim etkisinden arindirlan is gucu bir
onceki aya gore 146 bin kisi azalarak 35 milyon
410 bin kisi oldu. Is giiciine katilma oram da 0,3
gerileyerek %53 olarak kaydedildi. Zamana bagli
eksik istihdam, potansiyel is glicu ve issizleri
kapsayan atil is gucu oranm ise aylik bazda 3,1
puan azalisla %29,6 oldu.
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Reel kesim giiveninde artis

Merkez Bankasi verilerine gore, imalat
sanayisinde kapasite kullanim oran1 Agustos
ayinda 0,5 puan azalarak %73,6 olarak
kaydedilirken, gecen yiin aym donemine kiyasla
%2,5 oraninda gerileme yasandi. Reel kesim
gliven endeksi ise 1,7 puan artisla 100,6’ya
ulasti. Son uUc aya yonelik analizlerde, uretim
hacminde artis bildirenler ve ihracat siparis
miktarinda azalis bildirenlerin lehine olan seyrin
bir onceki aya gore giiclendigi gozlemlendi.
Gelecek 3 aydaki istihdama iliskin artis yonlu
beklentiler ise onceki aya gore zayifladi.
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Net rezervlerde yiikselis ivmesi korunuyor

TCMB verilerine gore, 22 Agustos haftasinda
brit rezervler 176,3 milyar dolara geriledi. Bir
onceki hafta brit rezervler 176,5 milyar dolarla
rekor seviyeye ulasmisti. Brit rezervlerde ilimlh
bir dusus gerceklesirken, net rezervler 70 milyar
dolardan 71,8 milyar dolara yukselerek yukselis
egilimini korudu. Swap hari¢ net rezervlerde de
toparlanma trendi devam etti. Swap hari¢ net
rezervler 52,1 milyar dolar seviyesindeyken 22
Agustos haftasinda 54,7 milyar dolar seviyesine
yiikselerek yiikselis egilimini strdirdi.

« Trump’tan Fed yonetimi ve tarife aciklamasi: Trump, Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u

gorevden almasinin ardindan, kisa siirede Fed yonetiminde cogunluk olacaklarini acikladi. Powellin

ABD'ye cok para kaybettirdigini, konut sektoriiniin iyi durumda goriinse de yiiksek faiz sebebiyle

potansiyelinden zayif oldugunu iddia etti. Dijital hizmet vergisi uygulayan llkelere ise, bu

uygulamalan kaldirmadiklan halde ek tarifeler uygulayip, ABD'nin yuksek korumali teknoloji ve

ciplerinin bu iilkelere ihracatina kisitlamalar getirecegini belirtti.

« Hanehalki enflasyon beklentisi diististe: TCMB’nin Agustos ayina iliskin sektorel enflasyon

beklentileri raporuna gore hanehalki beklentisi bir onceki aya gore 0,4 puan azalarak yiuzde 54,1'e

geriledi. 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri onceki aya gore, piyasa katilimcilan icin 0,6

puan azalarak %22,8 seviyesine, reel sektor icin 1,3 puan azalarak %37,7 seviyesine geriledi. Bakan

Simsek, beklentilerdeki iyilesme egiliminin dezenflasyonu destekledigini belirtti.

Kaynak:
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Finansal Gostergeler 29 Agustos 2025
Hisse Senedi Piyasalan 28.Agu.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 956,34 0,11% 2,87% 13,67%
ABD Dow Jones Endeksi 45.637 0,01% 3,41% 7,27%
ABD S&P Endeksi 6.502 0,54% 2,56% 10,55%
Nasdaq 23.703 0,97% 2,76% 12,81%
Euro Stoxx 5.397 -1,67% 1,44% 9,63%
FTSE 100 9.217 -1,12% 0,92% 12,43%
DAX 24.040 -1,33% -0,11% 20,26%
Nikkei 42.829 0,46% 4,28% 7,08%
Shanghai 3.844 0,47% 7,57% 15,10%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.261 -0,42% 1,45% 17,27%
BIST - 100 11.369 -0,03% 5,82% 15,59%
BIST - 30 12.546 -0,52% 5,29% 16,53%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.417 -1,16% 1,97% 13,24%
Albaraka Tiirk 8,80 2,56% -3,19% 37,48%
Doviz Kurlan 28.Agu.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,79 -0,34% 1,16% 6,86%
USD/TL 41,04 0,18% 1,01% 16,39%
Euro/TL 48,07 0,06% 3,53% 31,03%
Sepet/TL 44,55 0,11% 2,35% 213,97%
Euro/USD 1,168 -0,30% 2,35% 12,68%
UsD/Yen 146,93 -0,01% -2,53% -6,37%
GBP/USD 1,35 -0,09% 2,32% 7,54%
ABD Dolar Endeksi 97,81 0,10% -2,16% -9,64%
Emtia Fiyatlan 28.Agu.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 101,96 0,33% 0,77% 3,20%
Brent (USD/Varil) 68,62 1,31% -5,39% -8,59%
Tarim Fiyatlan Endeksi 55,27 -1,27% 2,93% -3,27%
Ana Metal Fiyatlan Endeksi 141,25 -0,21% 1,88% 1,40%
Altin (USD/Ons) 3.417,08 1,34% 3,86% 29,80%
Tahvil Getirileri 28.Agu.25 22.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,63 3,70 3,96 4,25
ABD 10 Yilhk 4,20 4,25 4,37 3,88
Almanya 2 Yilhik 1,93 1,95 1,96 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,70 2,72 2,70 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,70 4,69 4,57 3,54
Japonya 10 Yillik 1,61 1,62 1,55 0,60
Tiirkiye 10 Yilik Eurobond 6,92 6,90 7,17 5,59
Tiirkiye 2 Yillik 39,03 39,77 40,45 39,68
Tiirkiye 10 Yillik 31,14 31,38 31,62 26,75
TCMB Agirlikhh Ort. Fonlama 43,00 43,00 43,00 42,50
Risk Gostergeleri 28.Agu.25 22.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 14,43 14,22 16,72 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 262,64 264,33 279,77 283,53
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Ekonomik Gostergeler 29 Agustos 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23  Haziran 24 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yillik Biiyiime Orani 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,34 2,53 3,15 5,01 8,34
isgiicii Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,0 8,6 8,4 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 |
Aylk Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,00 1,53 1,37 2,06
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 37,86 35,41 35,05 33,52
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,76 2,48 2,46 1,73
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 22,50 23,13 24,45 24,19
Odemeler Dengesi 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -12,844 -15,931 -16,091 -18,926
Cari i§lemler Dengesi -1,710 -4,288 -7,926 -0,750 -2,006
ihracat (f.0.b) 22.958 23.406 20.787 24.809 20.515
ithalat (c.i.f) 29.058 30.607 32.893 31.459 28.688
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.190 3.058 4.298 5.015
Sermaye Dengesi -6.194 -7.857 -7.543 416 -1.384
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -214 -279 244 -732 -616
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 3.554 11.041 -2.662 -1.049
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢clanmasi -223 2.830 -10.735 858 2.098
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Biitce Dengesi -842,5 -174,7 235,2 -330,2 -23,9
Faiz Dis1 Denge -800,2 85,9 346,4 -54,5 110,7
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 141.051 153.190 154.411 171.848
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
UL LG s e 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,54%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9)21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,96%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
intiyag (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlan (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
l - e - -
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29 Agustos 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
1.09.2025 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 49,90
1.09.2025 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 49,8 49,50
1.09.2025 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 50
1.09.2025 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 49,90
1.09.2025 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Agu 50,50
1.09.2025 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 47,30
2.09.2025 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Agu 0
2.09.2025 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 53,30
2.09.2025 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Agu 48,90 48,00
2.09.2025 ABD insaat Harcamalan (Aylik Degisimler) Tem 0,1% -0,4%
3.09.2025 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 52,70
3.09.2025 Cin Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 52,5 52,60
3.09.2025 Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 49,70
3.09.2025 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 49,80
3.09.2025 Almanya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 50,10
3.09.2025 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 50,90
3.09.2025 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 50,70
3.09.2025 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 51,10
3.09.2025 ingiltere Hizmet Sektoru Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 53,60
3.09.2025 Euro Bolgesi Yillk Uretici Enflasyonu Tem 0,8%
3.09.2025 Euro Bolgesi Aylik Uretici Enflasyonu Tem 0,6%
3.09.2025 ABD JOLTS Acik Is Sayisi (Milyon Kisi) Tem 7437
3.09.2025 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Tem -1,4% -4,8%
3.09.2025 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Tem -2,8%
3.09.2025 ABD Cekirdek Dayamkli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Tem 1,1%
4.09.2025 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 44,30
4.09.2025 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Tem 0,3%
4.09.2025 ABD ADP Aylik Ozel Sektor Istihdami (Bin Kisi) Agu 0,70 1,04
4.09.2025 ABD Tarim Dis1 Verimlilik (Yiliklandinlms Degisimler) 2C 2,4%
4.09.2025 ABD Birim Isgiicii Maliyetleri 2C - 1,6%
4.09.2025 ABD Haftalik issizlik Maag Bagvurular1 (Bin Kisi) Agu
4.09.2025 ABD D1s Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Tem 62,60 60,20
4.09.2025 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 55,40
4.09.2025 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Agu 55,40
4.09.2025 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Dis1 Sektorler Aktivite Agu 50,50 50,10
5.09.2025 Japonya Hanehalki Harcamalan (Yillik Degisimler) Tem 2,3% 1,3%
5.09.2025 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Tem -0,01
5.09.2025 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Milyon Euro) Tem -7623
5.09.2025 Fransa Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro) Tem -3,40
5.09.2025 Euro Bolgesi GSYH Yillik Buiylime Orani 2C 0,01
5.09.2025 ABD Aylik Tarim Dis1 istihdam (Bin Kisi) Agu 80 73,0%
5.09.2025 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yilik Degisimler) Agu 3,70% 3,90%
5.09.2025 ABD issizlik Oram Agu 4,30% 4,20%
1.09.2025 Tiurkiye imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi Agu 45,90
1.09.2025 Tirkiye Yillik GSYH Biiyiime Orani 2¢ 2,00%
3.09.2025 Tirkiye Aylik Tiiketici Enflasyonu Agu 0,02
3.09.2025 Turkiye Yillik Tiketici Enflasyonu Agu 33,52%
3.09.2025 Tirkiye Yillik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Agu 0,347
3.09.2025 Tiurkiye Aylik Uretici Enflasyonu Agu 1,73%
3.09.2025 Tirkiye Yillik Uretici Enflasyonu Agu 24,19%
4.09.2025 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Agu - 69,36
4.09.2025 Tirkiye Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Agu
5.09.2025 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Agu -68,5
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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